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Yurt Disi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaqg 100 Endeksi 21.797,87 -0,13
Dow Jones Endeksi 42.761,76 0,00
S&P 500 Endeksi 6.004,48 0,09
Nasdag 100 Vadeli Kontrati 21.917,00 0,17
Dow Jones Vadeli Kontrati 42.894,00 0,23
S&P 500 Vadeli Kontrati 6.030,50 0,34
Ons Altin 3311,00 -0,44
Ons GUmuUs 36,63 -0,35
Gram Altin 4182,64 -0,41
Gram GUmus 46,27148 -0,21
USDTRY Paritesi 39,2914 0,03
EURTRY Paritesi 44,8435 -0,03
EURUSD Paritesi 1,1402 -0,17
GBPUSD Paritesi 1,3540 -0,10
USDJPY Paritesi 144,86 0,18

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 9.486,56 0,12
Bist 30 Endeksi 10.539,64 0,10
Bist 100-30 Endeksi 16.311,72 0,18
Bist Tum-100 Endeksi 40.580,39 0,72
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 12,19 0,34
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,17 0,34
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 35,56 -0,03
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 3,00 -70,00
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 59,00 -10,61
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 34,00 -10,53

Turkiye CDS ve Kredi Notlari Not / Puan  Gorunim
Turkiye 5 Yillik Kredi Risk Primi - CDS 298,00 --
S&P Global Tirkiye Not Goranim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinmd BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gorinimu B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 295,94 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay pozitif
acilis beklentimizle beraber 9260 seviyesini destek, 9567 seviyesini ise
direng noktasi olarak takip ediyoruz.

v Gectigimiz haftanin son yarim islem giininde Ahlatci Yatinm 12 Aylk
Model Portféyli %,37 oraninda getiri saglarken, Borsa istanbul 100 Endeksi
%12 seviyesinde pozitif bir kapanis gergeklestirmistir.

v Ayrica gectigimiz kisa haftada yayimladigimiz haftalik model portféy acilis
ve kapanis rakamlarina gore haftalik %3,43 oraninda deger kazanirken,
BIST100 ayni donemde %5,18’lik yikselis gerceklestirdi.

v' Haftalik Model Portfdy : AKSEN(*), GARAN, MGROS, OYAKC, SAHOL.

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

Enerji Yatirimlarinda Rekor Beklenti
Bej Kitap Raporu’nda Tarife Etkisi
Yabanci Hisse Aldi Tahvil Satti
TSKB- EBRD Kredi Sozlesmesi
GRTHO- Finansman Sozlesmesi

ASANENENEN

Kiresel Piyasalarda Riskli Varliklar Ralli'ye Devam Ediyor

Kurban Bayrami sebebiyle kapali oldugumuz siregte ECB Faiz Karari, ABD
Tarim Disi Istihdam Veri Seti, Trump-Elon Musk kavgasi ve Londrada yiiritilen
ABD — Cin ticaret muzakereleri finansal piyasalarin ana giindem maddelerini
olusturdu. Beklentiler dogrultusunda toplamda 8.kez faiz indirimine giden
Avrupa Merkez Bankasi’'nin kararinin ardindan ECB Baskani Lagarde, bu faiz
indirimiyle para politikasi donglsinin sonuna yaklasildigini, %2 enflasyon
hedefi dogrultusunda durumu devamli ele alacaklarini aktardi. ABD’den alinan
tarim disi istihdam rakamlari ise 126 bin kisilik artis beklentisine karsin 139 bin
kisi artarken, issizlik %4,2 oraninda sabit kald. Ticaret savaslari mizakereleri
noktasinda ise rota bu sefer iki basrolin bulustugu Londra’ydi. ABD, Cin’in
nadir toprak elementleri sevkiyatindaki kisitlamalari hafifletme garantisi
karsiliginda bazi teknoloji ihracati kisitlamalarini kaldirmaya hazir oldugunu
belirtti. ABD Baskani Trump ise yaptig agiklamalarda gortsmelerin temkinli
iyimser gittigine dair mesajlar verdi. Gelismis ve gelismekte olan Ulkelerin
hisse senedi piyasalarinda iyimser seyir devam ederken, ABD’nin major
endeksi S&P500 endeksi subat ayinin ardindan 6000 seviyesinin Gzerine ¢iktl.
Yeni sabaha baslarken ise Asya borsalari Tayvan oOnculiginde pozitif
seyrediyor. Kiresel anlamda teknoloji sektérli onculiginde bir ylkselis
yasanirken, fon yoneticileri ikinci yariyil itibariyle optimistik bir ticaret ortamini
fiyatliyor. Degerli metaller tarafinda ise Ons altin 3300 Uzerindeki yatay seyrini
devam ettirirken, GimUs gectigimiz hafta itibariyle ralli hareketine baslayarak
37 dolar bandina kadar dayandi.

Bizim icin kisa gerceklesecek haftada acilis itibariyle tatilden donen Borsa
istanbul fiyatlamalar dikkatle takip edilecek. 9000 seviyesinden destek alarak
deger kazanan BIST100’de bankalarla baslayan hareket sanayi ve hizmetler
sektoriine de bulasti. Hafta genelinde iyimser seyrin devami halinde gectigimiz
ay takildigimiz ve gegemedigimiz 9750 seviyesi direng anlaminda onemli bir
esik olarak karsimiza cikiyor. Yeni glinde hem iceride hem de kiresel cephede
piyasalari etkileyebilecek bir veri bulunmuyor.
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» Enerji Yatinmlarinda Rekor Beklenti

Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Dinya Enerji Yatirimlari raporunu agikladi. Aciklanan rapora gore kiresel piyasalarda etkisini arttiran
korumaci politikalara ragmen bir 6nceki yilin % 2 Gzerinde 3,3 trilyon dolarlik toplam yatirim bekleniyor. Yatirimin alt kirilimlarina
baktigimizda toplam tutarin 2,2 trilyon dolarinin yenilenebilir enerji distik emisyonlu yakitlar, verimlilik ve temiz enerji teknolojilerini
fonlayacagi kalan kismin ise fosil yakit yatirimlarina yonlenebilecegi distndliyor. Temiz enerji yatirimlari beklentiler dahilinde toplam
yatirim tutarinin % 75’ ini olusturuyor. Enerji sektériindeki dénisimin tarihsel seyri incelendiginde ginimuzde yeni bir enerji
doénemine girildigi de raporda vurgulaniyor. Fosil yakitlara yapilan gecmis doénemlerdeki yatirimlarin genel toplamda ezici bir
Gstinligl mevcutken, glinimuzde ise elektrik enerjisine yapilan yatirim fosil yakitlardan fazla olabilecegi beklentiler arasinda yer
aliyor. Temiz enerji yatirimlarinin cogunlugu giines enerjisine yonlenmis durumda. 450 Milyar dolar yatirima sahip olan glines enerjisi
son 5 yilda % 100’e yakin blylme gercgeklestirdi. Bunun yani sira lke bazli olarak Cin enerji yatirimlari acisindan sektérti domine
ediyor. Raporu degerlendiren IEA Baskani Fatih Birol "Bu yil yatirim tutari, rekor olan 3,3 trilyon dolara ulasacak. Hizla degisen
ekonomik ve ticari ortam, bazi yatirimcilarin yeni enerji projelerine onay konusunda bekle-gor yaklagimi benimsemesine yol aciyor.
Ancak ¢ogu alanda mevcut projeler tzerinde hentz ciddi bir etkisi gorilmedi. " dedi.

> Bej Kitap Raporu’nda Tarife Etkisi

FED, ekonomiye dair mevcut tablo degerlendirmesini iceren Bej Kitap raporunu paylasti. Genel ekonomik faaliyetlerde bir dnceki
dénemden buyana ihmh bir geri ¢ekilme oldugu belirtildi. Eyalet bazli degerlendirmelere de yer verilen raporda, eyalet bazli olarak
hem olumlu hem de olumsuz aktivite g6z 6nlnde bulundurularak genel gorinimin stabil seyrettigi vurgulandi. Bunun yani
istihdamin genel egiliminde bir sapma olmadigl da ifade edilirken, ileriye déniik projeksiyonlarda tarife etkisinin tim eyaletlerde
dezenflasyonist slreci baltalayabilecegine dikkat ¢ekildi.

» Yabanci Hisse Aldi Tahvil Satti

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 30 Mayis ile biten haftaya dair menkul kiymet verilerini yayinladi. Yayinlanan verilere goére Yurt
disi yerlesikler bir DIBS tarafinda gectigimiz haftalarda yillik rekor gerceklestirmisti. Bir énceki hafta ise tutar olarak en distk alimi
gerceklestiren yurt disi yerlesikler ilgili donemde 335,50 milyon dolar net satici oldu. Hisse senedinde ise net alicili pozisyonlar 1 ayi
asarken ilgili ddnemde 93,2 milyon dolar ile alimlar devam etti. Ote yandan haftanin diger &nemli verisi BDDK tarafindan acikland.
Buna gore KKM’de devam eden disls egilimi 30 Mayisla biten haftada da etkisini stirdirdd. KKM 584,7 milyar TL'den 576,2 milyar
TL'ye duserken, krediler 18 trilyon 655,9 milyar TL'den 18 trilyon 898,5 milyar TL'ye ulasti.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» TSKB- EBRD Kredi S6zlesmesi

Bankamiz, Avrupa imar ve Kalkinma Bankasi (European Bank for Reconstruction and Development — EBRD) ile Tirkiye
Cumhuriyeti'nde yer alan kadin is gici veya genc istihdamini dnceliklendiren isletmelerin finansmani ile depremden etkilenen
bolgelerdeki isletmelerin desteklenmesi amaciyla, 05.06.2025 tarihinde 75 milyon euro tutarinda "Kapsayici Kredi" (Inclusive Loan)
sdzlesmesini imzalamistir.

» GRTHO- Finansman Sozlesmesi

02.06.2025 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda yayimlanan 6zel durum agiklamasinda 6zetle: Sirketimiz Grainturk Holding
A.S.'"nin %100 oraninda pay sahibi oldugu ve paylarinin ilk halka arzi icin hazirlanan izahnameye onay verilmesi amaciyla Sermaye
Piyasasi Kurulu'na basvuruda bulunulan Ozova Tarim A.S.'ve sermaye artirmi, pay devri veyahut baskaca finansal ydntemler ile 260
Milyon Amerikan Dolari Sirket Degeri Gzerinden yatirim yapilmasina dair pazarlik usuli goéridsmelere baslandigi kamuya duyurulmustu.
Dubai Emirligi kanunlari uyarinca bir yatirim fonu olarak kurulmus Oasis Prime — FZCO ("Fon") ile yapilan gérismeler sonucunda; tek
hissedar Sirketimiz Grainturk Holding A.S., Ozova Tarm A.S. ve Fon arasinda; Fon tarafindan Ozova Tarim A.S.'ve bor¢ — sermaye
karmasi finansman saglanmasi yoninde mutabakata varilmis ve "Borg¢-Sermaye Karmasi Finansman Sozlesmesi" ("Sozlesme")
imzalanmistir.

Sézlesme uyarinca; Fon tarafindan Ozova Tarim A.S.'ve saglanacak 6.500.000 Amerikan Dolari ("USD") karsiligi, sermaye artirim
sonrasi Ozova Tarim A.S.'nin sermayesinin %3'iine tekabiil edecek paylar icin Fon'a tahsisli sermaye artirimi yapilacaktir. Bu kapsamda,
02.06.2025 tarihli 6zel durum agiklamamizda belirtilen 260 milyon USD Sirket Degeri'ne yapilan gorismeler kapsaminda yaklasik %16
iskonto uygulanmak suretiyle yaklasik 217 Milyon USD Sirket Degeri Uzerinden borg-sermaye karmasi finansman saglanmasi
hususunda mutabakat saglanmistir.

isbu yatirim Ozova Tarim A.S. acisindan &énemli bir finansman kaynagi olup, Ozova Tarim A.S.'nin ticari faaliyetlerine olumlu katkida
bulunacaktir.
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin son islem gununde yluzde 0,12 fuebunce lenel rTum hoilon ey 2 ""”’“_;;EQ
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icerisinde en yuksek 9495 seviyesini test ederken, en dusuk 9421
seviyesine geriledi. Haftanin ilk islem glnune baslarken yulkselis
egiliminin devami halinde sirasiyla 9567 ve 9770 seviyesi direng
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Ons Altin Teknik Gorinima
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Ons Altin Sali glinii sabah saatlerinde ytizde -0,44 degisim ile 3310,93
seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde endeks en dusik

3302,07 seviyesini gorurken en yuksek 3328,01 seviyesine ulasti. Ons + Lo
Altin 'da bugun 3325,27 oncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin o Lo
asilmasi ve yukari yonli hareketlili§in devam etmesi durumunda
3339,61 ve 3351,21 seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir. = =
Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 3299,33 oncelikli destek olurken 5331
3287,73 ve 3273,39 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak T
izlenebilir. e e b g
EURUSD Teknik Goriinim
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EURUSD Paritesi Sali glinti sabah saatlerinde ylizde -0,14 degisim ile
1,1405 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde endeks en
disuk 1,1386 seviyesini gorurken en yuksek 1,1436 seviyesine ulasti.
EURUSD Paritesi ‘nde bugiin 1,1432 6ncelikli direng noktasi olurken
bu seviyenin asilmasi ve yukar yonlu hareketlili§in devam etmesi

durumunda 1,1458 ve 1,1481 seviyeleri direng noktasi olarak takip Juv W N MW ST e f
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edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,1382 oncelikli destek
olurken 1,136 ve 1,1333 seviyeleri sonraki destek noktalar olarak
izlenebilir.
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Arastirma/Research

Gunlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Haftallk Model Portfoyde Yer Alan Hisseler

Hisse Oneri Tarihi Kapanig Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse Oneri Tarihi  Hisse Kapanis  Zarar - Kes Hedef Fiyat Araligi
AKSEN 10.06.2025 33,28 32,28 34,28 34,94
GARAN 10.06.2025 116,10 112,62 119,58 121,91
MGROS 10.06.2025 491,25 476,51 505,99 515,81
OYAKC 10.06.2025 21,48 20,84 22,12 22,55
SAHOL 10.06.2025 79,90 77,50 82,30 83,90
AKSEN katilim endeksine tabidir.
12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi
Hisse CC')I'Vai:Eige Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat Poéae:isll?’e' Tim Z. Getiri ~ Kapanis Bist100 ve Model Portféy Performans Gorinumi
AKBNK 22.05.2025 Model P. AL 53,65 67,60 0,20 4,85% 56,25
ASELS 3.10.2024 Model P. TUT 56,11 162,60 0,17 148,62% 13950
CIMSA 3.10.2024 Model P. TUT 31,72 65,50 0,27 62,36% 51,50 ..
EKGYO 6.12.2024 Model P. AL 13,38 19,78 0,28 15,55% 15,46 oo
MAVI 3.10.2024 Model P. AL 42,80 62,40 0,95 -25,28% 31,98 _
MGROS 3.10.2024 Model P. AL 431,99 804,91 0,64 13,72% 491,25
PGSUS 3.10.2024 Model P. AL 225,10 381,21 0,48 14,28% 257,25
TCELL 3.10.2024 Model P. AL 87,18 156,81 0,61 11,38% 97,10 o s,

ahlatciyatirim.com.tr

arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
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Ahlatci Yatirim
Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

] @ iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Birosu
Q GENEL MUDURLUK /i?\ngLiFOQZAU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtozu Cankaya/
istanbul Genel Mudirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Burosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLi
o Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMIZ Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
. ISPARTA
Istanbul Sariyer Sube ; 5 ¢ wo o
Saryer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat Cadde5| Irtibat Biirosu I
Corum Sube Feneryolu Mahaﬂlleg Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM D:204 K:2 Kadikdy/Istanbul

istanbul Géktiirk irtibat Biirosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncas! Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Klrsat Tuzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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